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PHAN MO DAU

1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Trong qué trinh thuc hién chinh sach tién té (CSTT), ngan hang trung uong
(NHTW) dtng trudc hai su lua chon. Mét Ia thuc thi chinh sach linh hoat (hay tuy
nghi), tc 1a tiy theo diéu kién thuc té tai ting thoi diém, NHTW c6 thé ra cac quyét
dinh ph hop nham dat dwgc muc tiéu da dit ra. Hai 1a tuan thu cac quy tic diéu hanh
da duge dé ra tir trudc, ndi cach khac NHTW cin ctr VAo cac myc tiéu chinh sach dé
ra quyét dinh mot cach thong nhit va cé thé du doan truée dugc. Da c6 rat nhiéu
nghién cu chi ra rang, viéc thuc thi CSTT theo quy tic dem lai nhiéu wu diém hon
so véi CSTT dang tuy nghi (Taylor, 1993). Cu thé, viéc thuc thi CSTT theo quy tic
s& dam bao dugc su théng nhat trong diéu hanh hon (Kydland va Prescott, 1977) va
gilp giam thiéu nhirng bién dong trong san luong, lam phat, tir d6 nang cao niém tin
Cta cong chung vao NHTW va lam tang hiéu qua caa CSTT. Bén canh do, viéc thuc
thi chinh sach theo quy téc s& tranh dugc viéc diéu chinh chinh sach vi muc dich chinh
tri (Cargill va O’Driscoll, 2013) va lgi ich nhom (Alesina, 1987) hon 13 xuét phat tir
doi hoi thuc tién. Hon nita, khéng phai lGc nao cac nha hoach dinh ciing dua ra cac
chinh sach tét nhat cho nén kinh té bai ho ¢ thé khong c6 day du thong tin vi phan
tich vi mo hét sic phuc tap (Salter, 2014). Ngoai ra, véi xu thé minh bach hoa va
nang cao trach nhiém giai trinh trong cac quyét dinh chinh sach dwa ra, viéc diéu hanh
CSTT theo quy tic s& gitp NHTW dé& dang thyc hién yéu cau nay hon (Bullard va
Mitra, 2002).

Hién nay, c6 nhiéu quy tic dua ra cho viéc thuc thi CSTT, nhung lya chon quy
tic ndo va tuan tha & mac do ra sao con tly thudc vao diéu kién cu thé cua timg nudc.
Vi du, trong giai doan 1987 — 1992 va 1993 — 2003, khi nén kinh té twong ddi 6n
dinh, NHTW cua My (Fed) dudng nhu dd van dung quy tic Taylor (Taylor 1993,
2008). Tuy nhién, khi nén kinh té trai qua khung hoang (nhu nam 2008) thi quy tic
Taylor khdng con phu hop nira, luc ndy nhitng dinh huéng vé GDP danh nghia theo
quy tic McCallum c6 hiéu qua hon. Hay véi Nhat Ban, trong diéu kién binh thuong,
|4i suat diéu hanh thuc té caa NHTW Nhat Ban (BOJ) bién dong cing chiéu vai lai
suit theo quy tic Taylor (McCallum, 2001). Song khi nén kinh té xay ra khing hoang



